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El sector privado contribuye con un 72% del
valor agregado entre los paises de |la OECD

Value added by economic sector, constant local currancy convaertad to 2018 4
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Las sociedades enfrentan diversos desafios ambientales,
climaticos, econémicos y sociales

Diferentes enfoques con que
cuenta el sector privado
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Recomendaciones en la utilizacion de criterios ESG

Desinversion vs
Compromiso

Ambos tienen tanto efectos
contraproducentes como bondades.

Un proceso de reforzamiento mutuo
tiene mayor probabilidad de reducir el
costo del cambio climatico.

Recompensas

ESG no siempre paga, ni individual ni
colectivamente en la mitigacion del cambio
climético.

Verificar la rentabilidad para asegurar
la escalabilidad y sostenibilidad. Hay
temas en los que es necesario que
toda la industria esté involucrada.

Reportaje

Como mecanismo de influencia en el
comportamiento.

Debe diferenciarse entre reportar
actividades y reportar resultados.

Regulacidén

Es probable que una regulacién efectiva
para mitigar el riesgo climético sea una
condicién necesaria, pero no suficiente.

Empresas con propodsito innovan para

enfrentar el cambio climatico.

Valoracioén

La reaccién positiva del mercado ante ESG
es sobrevalorada.Solo es relevante lo
manterialmente financiero.

Hay que tener cuidado en entender la
real fuerza que tiene ESG en mover al
mercado.

Preferencia por ESG

No existe un valor inherente en actividades
ESG mas que la preferencia en adoptarlas.

Proponer buenas practicas pero
diferenciadas.Se va volviendo un
estandar.

Desempeno

Dificil definir si portfatolios ESG tienen
mejor desempefio.

Guiarse por temas materialmente
financieros, manejar la escala y

Realidad

ESG no resolvera los problemas de la
empresa, pero por otro lado puede ser
un vehiculo que sirva para progresar y
tomar responsabilidad por temas que
afectan al entorno.

tiempo, invertir cuando los precios aiin

no incorporan premios por ESG.

Basado en:” ESG Hyperboles and Reality”, George Serafeim, Working Paper 22-031, HBR - Noviembre, 2021
“Where ESG Fails”, Michael E. Porter & George Serafeim & Mark Kramer, Institutional Investor - Octubre, 2019
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Relevancia de
estandares e
indicadores de
medicion.

La doble
materialidad

7 FUENTE: Sustainability Accounting Standards Board - www.sasb.org
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Financial Materiality Environmental & Social Materiality

To the extent necessary for an
understanding of the company’s
development, performance, and position... ...and impact of its activities

fimate chan A . y COMIPAn FA
Ay e @5 comewmeamane 3y T &5
on company can be financially material an ¢t

Eumpany .— Climate .— Company _h... Climate

Primary audience; Investors Primary audience: Consumers, Civil Society,
Employees, Investors

RECOMMENDATIONS OF THE TCFD
NON-FINANCIAL REPORTING DIRECTIVE
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El Propdsito como solucion al Cambio Climatico

Objetivo concreto y auténtico mas alld de la maximizacién de beneficios y que puede realizar costosas
inversiones a expensas de la rentabilidad inmediata.

E‘ Compromisos invididuales y colectivos

L. . C'\(’)Hy COOOS
Con prOpOSITOS Nnas a”a de |a C ‘QA.
@) C
& 0.

maximizacion de utilidades, aun a pesar RS %
que el compromiso sea costoso en el
corto plazo.

. . .. Solucién
Inversiones que aceleren la innovacién y

cooperacioén

Es vital para hallar soluciones que
impacten contra el cambio climético y, a
la vez, aseguren la sostenibilidad de la
empresa. Las alianzas son ineludibles.

“Tackling Climate Change Requires Organizational Purpose”, R.Henderson, G.Serafeim, AEA Papers and Proceedings, 2020



La Empresa debe ser guiada por un Propdsito

" -

Falaciones de Gobierno Gobierno

™
]

RSE/Filantropla \ / ~ Relacitn con
T ' ' " los empleados

‘“'m.\__k. -.._-___.-'

EMPRESA

Diversidad, ~ Relacines con
Equidad @ Inclusion -~ GUIADA ' Ins Proveedores

POR UN
PROPOSITO

. =
o “'“-.,_._

L TR
Soateribilidad £ ) L Compromise con
oS s la comunidad

Normas Valores

+
? Fuente: Purpose Playbook, FSG,, Shared Value Initiative, May, 2020 EEﬁF‘“TﬂL
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Pacto Global
Red Balivia

Shared Value
Initiative

Nuestra vision estratégica:

Crear Valor Compartido

Enfoque en el Largo Plazo

Modelo de Negocio

IIIPR" 1111111111 con PrOpéSiTO Inversion de |m|OaCTO

g !_!I?:Ih =al Agricultura Cambio Inclusion Instituciones
' Sostenible Climatico Financiera sélidas

Empleados
y Familia

Accionistas Inversionistas

Cooperacion y

Empleo
Decentey
de Calidad

Sociedad

Alianzas

Empoderam.
Intelectual

Gobierno
Regulador
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Trayectoria Creciente en la Gestion de Activos

MULTI-IMPACTO

10 anos

Incremento

en el mercado de Fondos EXPORTADOR
de Inversién

Exportador

$496m +$200m

30% \1!.' PRODUCTIVO $456m I\ Jo ;

€
ALIMENTARIO e
del mercado de deuda ¥
privada en Bolivia MICRO CAPITAL b‘ : $267m
Sin distribucién de dividendos. s1eom
5 $93m
Incremento de capital en USD
M
2011 2012 2015 2018 2021 2022

19 ~=CAPITAL+
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Politica ESG de Capital+SAFI

Integracién de factores ESG en nuestro proceso de inversién bajo una
politica de Inversién Responsable.

- Planificar DD

- Identificar sefiales de alerta y riesgos del
sector

Fase 1:

Analisis
Preliminar _
- Exclusiones

- Entrevistas

- Andlisis del modelo de negocio,

Fase 2: Due estrategia y sostenibilidad

Dili
lligence - Valoracién del perfil ESG

- Monitorear y controlar factores ESG

ase 3: Gestion de Riesgos
y Monitoreo

- Reportar a stakeholders

!
|
(|

e

g e e, — — ——
- Y
-
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Bajos niveles de productividad y
competitividad.

Pobreza, desigualdad, informalidad.

Emisiones CO2, erosién y deforestacién.

AGUA LIMPLA Y
SANEAMIENTO

SALUD Y
BIENESTAR

|1 —"ﬂ/\'

REDUCCION DE LS
1 U DESIEUALDADES

N

(=

v

Legend: @ ©ODS @ Los desafios persiste)) Desafios significativos @ Quedan desafios
Logrado persisten importantes

PAZ JUSTICIA E
16 INSTITUCIOHES
SOLIDAS

Y,

@ Informacién no disponible

ﬂIIIII.ISTHF.l
,IIH!MEI]II E
INFRAESTRUCTURA

83

- EF&F‘ITHL+
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Fuimos Pilot Partner y formamos parte del

Implementation Working Group de SDG Impact

- = l‘;% SDG |I'T‘I]JEIE|I Who We Are ~ w Why This Matters Steering Group Mews ~ F.A.Q t‘f‘i
| Dl P

Thank you to the following partners, who participated in an early pilot of the Standards!
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capital EQUITY
Future (oldman [I v — IMPACT
s Sachs AFACT CAPITAL 2
Business INME J MANAGEMENT %2 IMPACT ENGINE
Partnership GLENMEDE . b PROJECT MANAGERS
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AUM | USD. 200 MM Fondo de inversion enfocado

Fondo Multi-Impacto: [ 1. -0:2 en Los objetivos de
' nible

Igu.-_.u de
género, trabajo
digno e igualdad

Mitigacion y

adaptaci6n al productividad y
cambio competitividad
climatico

Uso eficiente y
sostenible de
recursos

Financiamiento linked —to goal setting Financiamiento financial inclusion-driven
Empresas con modelos de negocio alineados : : s o
P ©9 Microfinancieras con mayor movilizacion de

capital para mantener y mejorar su alcance
social y ademas, ambiental.

a practicas responsables y sostenibles desde Empresas sociales, sostenibles o con proposito
sus operaciones, cadena de valor y productos méas competitivas y resilientes.
¥ Serviclos.

Asistencia técnica para reducir el riesgo e
identificar e implementar proyectos para
mejorar las practicas ambientales y sociales

Inversion en deuda privada y acciones
preferentes

Actividades

Problemas socio-econdmicos Post-COVID-18 Baja concientizacidn de tecnologias limpias, Ingresos bajos, alta desigualdad en ingresos
Baja competitividad, puesto 107 de 145 (WEF) eficiencia en uso de recursos, gestion de Desigualdad de género

Limitado acceso a nuevos mercados residuos, emisién de GH en el sector privado &7% de los trabajadores estan en el sector
Bajo valor agregado en industrias y servicios Altos niveles de deforestacion y erosion de informal

Baja productividad de los factores productivos suelos Alcance limitado a los servicios financieros

Teoria de Cambio: Contribuyendo a 12 ODS y reportando 25 Indicadores

Froblematica

Generar valor compartido e impulsar nuevos modelos de negocio




Metodologia de Evaluacion
y Medicién del Impacto

Alineaciéon a la Teoria de Cambio y Objetivos de Impacto del Fondo

-I PRESELECCl()N > (Narrativa inicial del impacto esperado)

L] O : 2 S A

WHAT cufcaireds| WHO Fprrenoen HOW HLCH of s Wl is M Wi b i PR 1
DUE DILIGENCE DE |MPACTO oiann the pitech rimee, He s A LT TR TR SR ENTEHPHIEE Py il i
el heoar irnperiar o undesa ved ars Dz i Tappen al oo Tl T st 1 i psc
wre gy ko tha ey Inralsion fa e seEle prvdi e diks el vl D by L T AT TS
P i et LT T TEsa ool i Sasrk'™ T irymiy ™ s 1l

supatberaity A7 Do H 12t P o
i

3 ESTRUCTURACION DEL PLAN DE IMPACTO > ( Definicion de acciones hacia la
sostenibilidad y métricas de impacto
EVALUACION DEL IMPACTO Y REPORTAJE
\ ( BENEFICIA STAKEHOLDERS ) oy

M A R H‘_Validacién independiente ( CONTRIBUYE CON SOLUCIONES )

B LUE
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15empresas 9 I TP
ﬂ ﬂ,’ ’ decente y de calidad
’ ﬂ ’ ﬂ ﬂ hirante |3 -.-:::|.-‘| del tondn

alineadss a la

reduccion de

emisiones de GEI
durante la vida del fondo

10 empresag
aITipror T atas con la
gestion sostentble

del agua durant
lal lond

2 e cada lﬂ

emisores
tendra UN enTogue
de género*

Retorno
Financiero

\

Outputs esperados del Fondo

L

empresas
snmatoras de trabajo

it Gieks moEn il
10 empresas i i S
IMas l'.'}l'l-'lj;lf""il.ti'n'iﬁ L) ﬂ ﬁ ﬁ E
resillantes
Retorno
Financiero
f'\
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Calacoto c. 23 esq. Adrién Patifio

Edif. Torre Empresarial “Titanium” N° 105 Piso 6 — Of. 601

Telf.: (591-2) 2141121 - 26



